AHAJIN3A EOPEKATA HAIIPTA 3AKOHA O UBMEHAMA U JOITYHAMA
3AKOHA O IIPUBPEJHUM JAPYIITBUMA

1. OnpehuBame npodJiemMa Koje 3aKoH Tpeda Aa pemn

3akoH o mpuBpeanuM apyimrBuMa (,,CinyxoOenu rimacauk PC”, 6poj 36/11, 99/11,
83/14 - np. 3akoH u 5/15), ka0 3aKOH O HAPOYUTOI 3Hayaja 3a pa3Boj mpuspesae PenyOinke
CpOuje w cTBapama TIOBOJBHOT IIOCIOBHOT OKPYKCHa 33 OCHHBAKE U IOCIOBAE
NPUBPEIHUX CyOjeKkaTra, HEONMXOTHO je HM3MCHHTH W JIONYHHTH Ca [UJbEM OTKJIamkarbha
HEJIOCTaTaka YOUEHHX Yy HEroBOj J0Calalimboj nmpuMeHH. CXOIHO HaBEICHOM, M3MEHE U
JIONTyHE 3aKOHA pe3yNTaT Cy aHajiu3e MpodiieMa yOueHUX Yy J0Calalllib0j MPUMEHHU 3aKOHa,
Kao W aHanu3e MOTYNHOCTH FHHXOBOT TPEBAa3WIIAXKEHa HOBUM 3aKOHCKHM peIICHhHUMa, ca
cranoBuITa noBehama edrkacHocTn nmpumMeHe 3akoHa.

HaBenenun mnpobinemMu yodeHHM Cy HAapO4YHTO y JOMEHY TNOTpede aa ce H3BpUIH
yHarnpeheme oapenaba Koje ce 0JHOCE Ha 3aIUTHTY NpaBa MAalbMHCKUX akmuoHapa. Tako je
oMoryheHo aa 4YjJaHOBM JPYIITBA Ca OTPAHUYCHOM OJATOBOPHOIINY KOjU TIOCEAY]y WIIN
3actynajy 10 % yznena apymrea Mory Aa ca3oBy ceaHHIly ApymTa. Hanme, Hamprom 3akoHa
NPONHUCYje ce Ja Ce CeIHHIA CKYNIITHHE 00aBe3HO ca3uBa Kaja TO y HHCAHOM OOJIHKY
3aXTeBajy WIAHOBH JAPYLITBA KOJU UMajy WK 3acTynajy Hajmame 10 % (ymecTo rocagammux
20%) riacoBa, akO OCHMBAYKUM aKTOM HHUje oJpeheHo 1a TO MpaBO MMajy U WIAHOBM KOJU
3ajeJJHO MMajy WIM 3acTylajy MamM IpoleHaT riacoBa. OmoryheHo je Aa jenaH Wid BUIle
YJIaHOBA JPYIITBA KOJH MMOCEAYjy WM 3acTynajy HajMame 5 % (ymecro mocamammux 10%)
yliena y OCHOBHOM KaluTally JPYIITBA, MOTY ITyT€M MHCAHOT 00aBelITeHha APYIITBY CTABUTH
J0JIaTHE TayKe Ha JTHEBHU peJl ceHulle. HaBeieHMM HHTEpBEHITM]aMa M3jeqHAUCH j& TI0JI0Ka]
YJlaHOBa JPYIITBA Ca OTPAHMYCHOM OJTOBOPHOIINY ca MpaBOM Ha Mpeiarame JOIyHe
JTHEBHOT pe/ia jeHOT WJIM BUIIE aKIIMOHApa KOju Mocenyjy HajMame 5% akiuja ca mpaBoM
riaca.

Takohe, nmpobiiem koju 6u Tpebano mpaazuhu Hanprom 3akona, jecte mpoOiem y
MOTJIely pacrojiararka MIMOBUHOM BEJIHMKE BPEIHOCTH, TJIe Cy MHTEPBEHIIM]je Oujie HEOMXO0HE
W3 pasliora ITO je mpuMeHa moctojehux oapenada y mpakcH W3a3WBalla HU3 HEJIOYMHIIA,
HapOYHTO MO NHUTaBkYy Ne(UHKCARA IITAa Ce cMaTpa NOBEe3aHUM cTullakeM. Hanme, Baxkehum
onpenbama uitana 470. 3akoHa MPOMHCAHO je Jla Ce MOJA jJeIHUM CTHUIIAkeM, OJHOCHO
pacmojarameM cMaTpa W BUIIIE MOBE3aHUX CTUIAFa, OJHOCHO pacrojarama M3BPIICHHUX Y
MEepHoay OJ TOJWHY JlaHa, NPH YeMy ce€ Kao BpeMe HacTaHKa y3WMa JlaH HU3BpIICHA
MOCJIEIIET CTUIlakha, OJTHOCHO pacnojiarama. C Tora je Omio moTpedHO Mpenu3upaTH mra ce
cMaTpa TIOBE3aHWUM CTHUIAFkEM, OJHOCHO OTKJIOHHTH HEJAOYMUILY, jep HCTa CIpedaBa
MPUBPEIHY JEIATHOCT y 00MMY KOju OM MOTA0 J1a MOCTOJH U JIOBOJH Y CYMIbY M HECUTYPaH
MIPaBHU TOJIOXKA] MOBEPHUOIE U UHBECTUTOPE yCIlie HEeMOTYNHOCTH Ja 3Hajy U Oyay CUTypHU
Ja JIM jeé WU HUje y NMUTaky UMOBHHA BEITUKE BPEIHOCTH. 300T CBera HaBEJCHOT y UIaHy
470. 3akoHa yHETe Cy HOBE Ojpende KojuMa ce MPOMHUCyje Ja C€ MO JeTHUM CTHIIAEmEM,
OJTHOCHO pacIlojlaralbéM HMOBHHOM BETUKE BPEIHOCTH HE CMarpa HCTOBPEMEHO
YCIIOCTaBJbalhe¢ 3aJIOKHOT TIpaBa, XHUIOTEKE WM JPYror cpeactBa obOe3dehema Koje



MPUBPEIHO JPYIITBO Naje paau oOe30ehema comncTBeHe 00aBe3e MO YroBOPY O KpPEIHUTY,
3ajMy WJIM IpYTOM IPaBHOM IOCTY, Y KOM CIlly4ajy ce HajBeha BpeqHOCT mojequHavyHe paBHe
panme, OMHOCHO MPABHOT MOCTa y3UMa Kao BPEAHOCT IO KO0joj ce yTBpljyje MMOBHHA BEJIHKE
BpenHoctu. Takohe, HOBoyHeTMM ojpeabama Mpenu3upaHo je aa he ce moj MoBe3aHUM
CTHLIAaKbEM, OJHOCHO paclojiarambeM, CMaTpaTh BHIIE I0jeIMHAYHUX MOCJOBA, OJHOCHO
NPaBHUX PAABU KOjU Ce MPEeay3uMajy paad OCTBApHBamba MUCTOT IMJbA, OJHOCHO CBPXE WU
bMXOBA MOBE3aHOCT IMPOM3JIA3U M3 MPHUPOAE HPABHOT IOCTA Paa YHjer ce HM3BpIICHA TH
IIPaBHH [IOCJIOBH U MPAaBHE Palibe MPeay3uMajy

C 0o03upoM Ja ce y MpakCcH jaBJbajy CIy4ajeBH y KOjuUMa Cy NMPHUBpEHA APYIITBA-
M3/1aBaoIM (PMHAHCH]CKMX WHCTPyMEHATa OpUCaHW M3 pPErHcTpa MPUBPEIHUX cydjekara Imo
OCHOBY OKOHYama JIMKBHUAIH]€E, a Ja HUCY U3BPILIMIN UCTIUC (PMHAHCHjCKUX UHCTPyMEHATa Y
LleHTpamHOM PETUCTPY JETOY U KIMPUHTY XapTHja O] BPEAHOCTH, OWIIO je MOTPEOHO YBECTH
obaBe3y crmpoBohema MocTymka wucrnuca (UHAHCHJCKUX WHCTpyMEHaTa mpe Opucama
MPUBPEIHOr Cy0jeKkTa W3 perucrpa NpuBpeAHHX cyOjekara. [locrmeamiia HemocTaTka OBE
o0aBe3e y 3aKOHCKO] pErylaTUBU jecTe IOCTOjalb€ AaKTHBHUX akldja H37aBaolia KOju
MPAaKTUYHO BUIIIE HE MOCToje. Pajau oTKamama HaBelIEHUMX HEIOCTaTaka, ojpende Kojuma ce
ypehyje okoHuame nukBuaauuje (wiaH 543. 3akoHa), JAONYHEHE Cy y CMHCIY Ja ce IO
OKOHYamYy JIMKBHJIAIM]E JPYIITBO OpHIIE M3 PErucTpa MPUBPEIHUX CyOjeKaTa y CKIamy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypelyje perucrpanuja, a y ciiy4ajy aKmOHApCKOT JIPYIINTBa, OpHcame ce
BPIIM TEK HAKOH IMOJHOMICHA 3axTeBa LIeHTpaHOM perucTpy Aenoy u KIMPUHTY XapThja o
BPEIIHOCTH 3a MCITUC (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATA U3 PETUCTPA.

Hamprom 3akoHa fomymyjy ce oapendoe kojuma ce ypelyje mpaBo Ha JUBHICHIY, ca
UJBEM JIa C€ OJpead POK JI0 Kaja ce MUBHACHAA MOpa HCIUIATUTH aKIMOHapuMa HaKOH
IEHOT YCBajama Ha CEHUIM CKYIIITHHE, Kako O ce n3beriie curyarnwje aa ce pacropehena
noOUT 3a MUBHJEHJE UcIUIahyje akImoHapuMa roJuHaMa KacHHWje WJIM YaK HUKAJ, IITO je Y
npakcu 6o cinyyaj. Cazna je 3aKOHOM jacHO ojpeheHO ha moTpakuBama akIMOHapa Ha
JUBHJIEH/Y JI0CIIEBA 10 UCTEKY POKa O] HIECT MECELH OJ1 JlaHa JIOHOIIEHka OJUTYKe O UCIIATH
IUBHJIEH/IE, YMME C€ 3HATHO YTHY€ Ha IMOBOJGHHUJU TOJOXKA] akKIHOHapa, a HapO4UTO
MambHHCKHUX aKIIHOHApa.

Taxohe, y onpenbama kojuMma ce ypehyje mo3uB akiimoHapuMa 3a CeIHHILY CKYMILITHHE
yBeJleHe Cy 3HayajHe HOBHMHE paJM OTKJIamama HelocTaTaka y mocrojeheM Tekcty u Behe
TpaHcmapeHTHOCTU. HanMe, HOBHHE Cy caJpkaHe y YME-CHHIIM JIa C€ Y3 MO3UB aKMOHapHUMa
3a CENHMIy JOCTaBJba M O0aBEHITEHE O OJJyKaMa Koje TPEeNCTaBjbhajy paclojiarame
MMOBHHOM BEJIMKE BPEITHOCTH, Ka0 W 00aBe3a aKIMOHAPCKOT JPYIITBA Ja MO3MB 32 CEIHUILY
00jaBU M Ha MHTEPHET CTPAHUIU PETUCTPA MPUBPEIHUX Cy0jeKaTa U Ha UHTEPEHET CTPAHULI
[{enTpamHOT perucTpa Aenoa u KIUPUHTa XapTHja O] BPETHOCTH.

HamproM 3akoHa HAapO4YHTO ce, ca IUJbEM IMpeBasWIaXema MpodiieMa KOjH Cy Y
MIpaKCH YyO4YeHH, a paau Behe 3alTuTe MpaBa MambHMHCKUX aklIMOHapa U Beher crerneHa
TPAHCIIAPEHTHOCTH W TPaBHE CUTYPHOCTH, YBOJAM HOBa o0aBe3a y Ciydajy IOCTOjama
MOCIIOBA U PaJiibi Y KOjHMa TOCTOj| JINYHU HHTepec. HaBenena obaBe3a moapazymena jaa mnpe
onoOpaBama 3aKJby4lBamka MPABHOT MOCA WK Mpely3uMarmba IPaBHE palbe Y KOjoj TOCTOjU



JUYHU WHTEPEC, Y CIIydajy Ja BPEAHOCT MpEeaMeTa TOT TOCia WA MPaBHE Pambe W3HOCH
Bumie oa 10% oJ KHUrOBOACTBEHE BPEIHOCTH YKYITHE MMOBHUHE JPYIITBA HMCKA3aHE Yy
MOCIIEAEM TOMUIIBEM OWIIAHCY CTama, APYIITBO mMMa o0aBe3y jaa mpubaBU HM3BEHITA] O
MPOLICHU TP>KUIIHE BPEAHOCTH CTBAPH WM TpaBa KOjH Cy MPEAMET TaKBOT IPABHOT TOCTa
WIN TIpaBHE pajibe, a KOjU YHMHU CACTaBHU JI€0 OJUIYKE KOjoM ce oj100paBa MpaBHU MOCAO0,
OJIHOCHO TIpaBHA pajJka Yy KO0jo] MOCTOjU JIMYHK HHTepec. Takohe, mpommucyje ce obaBe3a
JPYIITBA J]a HA CBOjOj HHTEPHET CTPAHUIY MM Ha MHTEPHET CTPAHMIIA PETHCTPa PUBPEIHUX
cy0jekaTa 00jaBH 00aBEHITEHE O 3aKJbYYCHOM MPABHOM IOCITY, OJHOCHO MPEIY3€TO] IPABHO]
palimy, Y K0joj TIOCTOjU JIMYHH MHTEPEC ca JeTaJbHUM OMMCOM TOT IMOCa WM PaJibe U CBE
pElieBaHTHE YMEHCHHIIC O MPUPOAM M OOMMY JIMYHOT MHTEpeca, U TO y POKy o 15 maHa of
JlaHa 3aKJby4YeHba TOT TPABHOT 110CJIA, OJHOCHO TPeIy3uMama Te MPaBHE Palbe.

Hanprom 3akona mnpeumsupajy ce W onapeadbe kojuma ce ypehyje mnpunymHa
JUKBUAALM]jA, ¥ TO KPO3 MHTEPBEHIHjE M TPEIHU3UPABE pasjiora 3a MOKPETame MOCTYyIKa
NpUHYIHE JTUKBUIALMjE, KA0 ¥ HOBHHE y CMHCIY Ja Tpe MOKpeTama MOCTYIKa MPUHYIHE
JTUKBUAALM]jE, PETUCTPATOP KOjU BOIU PpETUCTap NPUBPEIHHX CyOjeKara Ha HHTEPHET
CTpaHHIIA TOT pPErucrpa o0jaBibyje 00aBEIITEHC O MPUBPETHOM APYHITBY KOJ KOTa Cy ce
CTEKJIM PAa3Jio3W 3a MPHUHYAHY JMKBHIALHW]y, Ca TO3MBOM TOM IPHBPEIHOM JPYIITBY 1A Y
poky ox 90 nana on naHa 06jaB/bUBamka TOT 00ABEIITEHA, OTKIOHU pa3jiore Koje je y CKIamy
ca OBHM 3aKOHOM Moryhe OTKJIOHUTH M PErHCTpyje MpOMEHe oAroBapajyhux monmaraka y
CKJIaJly ca 3aKOHOM O peructpauuju. Hamprom 3akoHa y TEKCT ce yBOAE M HOBE oapende
KojuMa ce ypelyje craryc IpymTBa y MOCTYNKY NMPUHYIHE JIMKBUAAIHjE, TIOJI0Ka] OpraHa
yhpaBJbama, 3a0paHa pEerucTpanyje MpOMEHEe IoJaTaka HAKOH MOKpeTama MOCTYIKA
MPUHYIHE JTUKBUIALM]E, TOHOMIEHE aKTa PErucTpaTopa 0 Opucamy APYIITBA U3 PETUCTPA U
OKOHYame IOCTyNKa MpHHYAHE JTuKBUAanuje. Ha oBaj HaumH ce, m3Mel)y ocranor Bpiu
yckialjuBame ca 3aKOHOM O OmIITeM yrmpaBHOM moctynky (,,Ciyx6enu rmacauk PC”, 6poj
18/16) kojuM ce 3axTeBa Ja ce CTPaHKE YHAIpe MOpajy YIIO3HATH ca YIIPABHUM MOCTYIIKOM
KOJH C€ MPOTHUB HUX BOJHU IO CITYKOCHO] TY>KHOCTH.

[Topen HaBeneHux oapenada KojuMa ce BpIIM 3HayajHO yHampeheme 3alTure mpasa
MambHMHCKUX akIFoHapa, HanpToMm 3akoHa nonymy]y ce oapende wiana 515. 3akoHa K0joM ce
Ipenu3rpa Ja ce oJlyka O IpUHYAHOM OTKYITY CBHX aKI[Mja MPeocTaIuX aKIHoHapa JpyIITBa
noHocu Oe3 003upa Ha Tepere, 3a0paHe pacroiarama, OrpaHHueHha U MpaBa Tpehux Juma Ha
THM aKIMjama, jep je y Mpakcu NpeTxoaHa Gpopmyialuja n3a3uBajia HEJOYMHUIIE /1a JIU aKlnje
Ha Kojuma je Owmia YCTaHOBJbEHA 3ajora Mory OWTH HpeaMeT NPUHYAHOT OTKYIa.
HcroBpemeno je y u3MemeHoM uiaHy 516. 3akoHa mnpeaBuleHO 1a ce TpEeHETe aKIiuje
YIUCYjy Ha pauyH OTKymuoua Oe3 Tepera, 3abpaHe paclojlarama, OrpaHuuYermha U IpaBa
Tpehux Iua Ha TUM aKlujama.

Hagame, Hamprom 3akoHa ce monmymyjy olpeade Kkojuma ce ypehyje mpaBo
aKIMOHapa Ha JUBUJICHY, TaKo MITO je oapeheH POk 3a HCIUIaTy AMBHUACHJAE KOJU HE MOXKE
OUTH AYXH OJ IIECT MECEIU O] laHa JIOHOIIeHha OATyKe O MCIIATH TUBUACHIE, Kako Ou ce
n30eriie cuTyanuje Ja ce TUBUICH/A, HA OCHOBY OJUTYKEe O WCIUIATH JAWBHJICHIE, UcIutahyje
aKIMOHApUMa U HAKOH HEKOJIMKO TOJIMHA IO JOHOIICHY OBE OJANYKE, WM YaK HUKA, IITO je&
y Mpakcu OMO YecT ciayyaj.



Hamnprom 3akoHa ce Memwajy onpeade diaHoBa 3aKoHA KOjuMa ce yTBphyje BpemHOCT
HCHOBYAHOI' yJIOra KOje YMHE XapTHje OJ BPEIHOCTH M WHCTPyMEHATa TPXKUIITA HOBIIA,
TPKUIIIHA BPEJIHOCT aKIfja jaBHOT aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA, KA0 W IOCTYIKAa OCTBapUBaha
IpaBa Ha OTKYIl akKIlMja HecarJlaCHUX akKIMOHapa, KOjuMa ce caja JI0JaTHO IojadyaBa 3HAuaj
KpUTEpHjyMa JTUKBUIHOCTH aKIlMja U UCTH MOOIITPaBa, a yjeIHO CE BPIIU U MPHOIMIKABAHE
peKHMY TproBama aklHjamMa y CKIaAy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje mpey3umame
aKIMOHAPCKUX JPYINTaBa, TaKO IITO ce NpeaBuha Ja ce BPEIHOCT HEHOBYAHOT YJIOTa KOje
YMHE XapTHje O]l BPEIHOCTH M MHCTPYMEHATa TP)KHUILITA HOBIA, KAO0 U TPXKUIIHA BPETHOCT
aKIyja jaBHOT aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA YTBplyje Kao MOHIeprcaHa MpoceyHa IIeHa OCTBapeHa
Ha PEryJUCAaHOM TPXKHUIITY, OJHOCHO MYITHJIATEPAHO] TProBayKoj MIATHOPMHU, Y CMHUCITY
3aKOHa KOjUM ce ypelyje TpKuIITe KamuTalla, y MEepHoAy OJ IIECT MECElU KOjU MPEeTXOAN
JaHy JOHOIICHA OITYKE KOjOM ce YTBphyje TpKUIIIHA BPEAHOCT aKIyja, o]l YCIOBOM J1a je Y
TOM TIEPUONY OCTBapeHH OOMM IpOMeTa aKiHjaMa Te Kjace Ha TPXKHUINTY KaruTaia
npencraBibao Hajmame 0,5% ykymHOr Opoja M3MaTHX akiyja Te Kiace, U Ja Ce y UCTOM
MepUOoJly TProBaJio BHIIE O 1/3 TProBaykuxX JaHa HA MECEYHOM HHBOY. VICTOBpEeMEHO ce
penu3upajy oapende kojuma ce ypelyje mocTymak OCTBapvBama IpaBa Ha OTKYI akKIHja
HecarJlacHUX akiuoHapa. Tako ce npezaBuba aa jaBHO aKIIMOHAPCKO JPYIITBO KOj€ MCIyHaBa
HaBEJICHE KPUTEPHjyMe JIMKBUIHOCTH MMa 00aBe3y Ja O] HecarjiacHOT aKIHoHapa OTKYIH
aKlyje Koje cy MpeaMeT 3aXTeBa IO BPEAHOCTH KOja je jellHaKa TPXKHIIHOj BPETHOCTH, a Y
CJIy4ajy jaBHOT aKIMOHAPCKOT JPYINTBA YHje aKIlHMje, KOjuMa Ce TProBaJl0 Ha PETYIHCAHOM
TPXKUIITY, HE HCIYHaBajy HaBelIeHE KPUTCPHUjyME JHMKBUIHOCTH, KAO0 M aKIMOHAPCKO
JPYIITBO KOje HUje jaBHO MMajy o0aBe3y Ja OTKYyIE aKiWje 10 HajBUIIOj BPEAHOCTH U3Mehy
yTBph)eHE KHUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH aKIMja M YTBphEHE MpOIECHCHE BPEIHOCTH aKIIHja
KOj€ BpIIK OBJAINEHH MTPOIICHUTEb.

Hanprom 3akona mnpeuusupajy ce u oxapeade kojuma ce ypehyje mnpunynHa
JUKBUAALM]A, U TO KPO3 MHTEPBEHIUje M NpEHU3Upamke pasjora 3a IMOKpPEeTame MOCTYIKa
NpUHYIHE JTUKBUAALMjE, KA0 ¥ HOBHHE y CMHCIY Ja Tpe MOKpeTama MOCTYIKa MPUHYIHE
JUKBUJALM]€, PErucTpaTop KOJU BOJIM pETrucTap HPHUBPEIHUX cy0OjekaTa Ha HHTEPHET
CTpaHULM TOT perucTpa o0jaBibyje 00aBEIITEHE O MPUBPEIHOM JPYIITBY KOJ KOTa Cy ce
CTEKJIM Pa3JiO3H 3a NMPUHYIHY JIMKBHIAIH]Y, Ca TO3MBOM TOM IPUBPEIHOM JIPYIITBY 1a Y
poky ox 30 naHa of 1aHa o0jaBJbMBama TOI 00AaBeLITeHA, OTKIIOHH pasjiore Koje je y CKiIaxy
ca OBUM 3aKOHOM Moryhe OTKJIOHHTH M pEerucTpyje mpoMeHe ojroBapajyhux mojaraka y
CKJIay ca 3aKOHOM O peructpanuju. Hamprom 3akoHa y TeKCT ce yBOJe U HOBe ojJpende
KojuMa ce ypelyje craryc ApylITBa y MOCTYNKY HNPUHYJIHE JUKBUAALM]E, MOJI0XKA] OpraHa
yIpaBJbama, 3a0paHa pErucTpanyje IMpOMEHEe IoJaTaka HAKOH MOKpeTama MOCTYIKA
MPUHYIHE JTUKBUIAINM]E, TOHOMIEHE aKTa PErUCTpaTopa 0 Opucamy APYIITBA U3 PETUCTpa U
OKOHYamE IOCTYIKa NpUHyAHEe nukBujaanuje. Ha oBaj HaumH ce, u3Mely ocrtajior BpIIH
yckiahuBame ca 3aKOHOM O OMINTEeM yIpaBHOM mHoctynky (,,Cimyx0enu rinacHuk PC”, 6poj
18/16) xojuM ce 3axTeBa J1a ce CTpaHKE yHANpea Mopajy YHO3HATH ca YIPAaBHUM MOCTYIIKOM
KOJH C€ MPOTHUB HUX BOJHU IO CITYKOCHO] TY>KHOCTH.

Hamprom 3akoHa ce mOCEOHO perynuiie W TOJIOXKA] MPUBPEIHHMX JAPYIITaBa HaJ
KOJHMa j€ 3aKJbY4eH CTE€UajHU MOCTYIMaK Ha OCHOBY ojapeadu unaHosa 150. 1o 154. 3akoHa o
creuajy (,,CyxOenu rmacauk PC”, 6poj 104/09, 99/11 - np. 3akon, 71/12 - YC u 83/14), a
koje cy Omnykom VYcraBHor cyna (,,Ciayxbenu rmacuuk PC”, 6poj 71/12) mpornamiene
HEYCTaBHUM M IpoNHcyje MOryhHOCT HBHXOBOI OpHCama U3 PerucTpa y ciiydajeBUMa Kaja je



MPaBHOCHAXHOCT pPEIIeHka O 3aKJbydeHlhy CT€YajHOr MOCTYNKA HACTYNWIA Ipe CTylama Ha
CHary oJUiyke YCTaBHOT Cyja.

Takohe, Haj3am je peEHICHO NUTaKkE MPABHOT CJIACAOCHMINTBA HAJ HMOBHHOM
MPUBPEIHUX CyOjeKaTa KOju Cy OpHCAaHM W3 PETHCTpa MPUBPEIHUX CyOjeKaTa Kao HEaKTUBHU
y CKJIay ca wiaHoM 68. cTaB 2. 3akoHa O PErucTpaluju IpuBpeaHux cyojekara (,,Ciayx0eHu
rnmacauk PC”, 6poj 55/04, 61/05 u 111/09 - ap. 3aK0H) HPONKHCHBAIEM [a BUXOBU YJIaHOBH
M0CTajy CYBJIACHHUIIM HAJ] UMOBUHOM TUX NMPUBPEIHHUX CyOjeKaTa y WeaTHUM JIeJIOBUMA KOjH
OJIFOBApajy HHUXOBUM BIIACHUYKUM yJEIMMa y OCHOBHOM KAIHMTaly TUX MPUBPEIHUX
cy0Ojekara.

2. [In/beBH KOjM ce TOHOLIEHEM 3aKOHA MOCTHKY

KipyyHn nmsb Koju ce Kenu MmocTuhu JOHOMICHEM NPEUIOKEHUX M3MEHa U JOIyHa
Bakeher 3akoHa je HACTAaBaK ycarjianlaBama 3aKOHCKE peryliaTHBe ca mpornucuMma EBporicke
yHHje, a TO je y ckiany ca [IperoBapaukom nosunujom Penydnuke Cpouje 3a Melypnaauny
KoH(pepeHIMjy npucTtynama Pemybmuke Cpouje Espomckoj yamju 3a IlperoBapauko
nornasibe - 6 ,,IIpaBo npuBpeaHUX IpylTaBa” Koja je ycBojeHa 3aksbyukoM Bruane 05 Opoj:
337-5373/2017 ox 19. jyna 2017. roguHe. Y TOM CMHCIY, Y 3aKOHCKH TEKCT YHETE CY
onpende kojuma ce ypehyje EBporcko akmmonapcko apymTBo (Societas Europea) u
EBporicka ekoHOMCKa MHTEpecHa Tpynanuja, a Harprom 3akoHa yBoge ce moceOHe oxpende
KojuMa ce ypehyje muTame NpeKOTpaHWYHOT MpPUIajarka W Clidjama JpyliTaBa KaluTala y
cmuciny Hupektuse 2005/56/E3 EBporickor nmapnamenta u Capeta onx 26. oktobpa 2005.
roguHe ogHocHO - {upektuse (EY) 2017/1132 EBponckor napinamenTa u Caera of 14. jyHa
2017. roguHe y OKBUpY Koje je komudukoaHa J[lupexkrtua 2005/56/E3 Espormnckor
napiamenTa u Casera ox 26. oktoopa 2005. rogune.

OBe HaBeneHe onpende mpumemuBahe ce oa 1. jamyapa 2022. rogmue, kKama ce
ouekyje na Pemy6mmka CpOuja 3aTBOpH cBa OTBOpPEHA MpPEroBapayka rnoriasiba.

[Topen naBenmeHor, usb KOju he ce moctuhu ycBajameM MPENIOKEHUX PENICHA €
yHamnpeheme MojelMHuX peliema Koja Cy J0 caja cTBapaia mpodiemMe y NMPUMEHH, 3aTUM
noctu3ame Behe TpaHCIapeHTOHCTH, MPaBHE CHTYPHOCTH, a IITO he CBakako pe3ynTHpaTH
MOBOJHHUJUM TIOJIOXKAjeM TOBEpHialla W HWHBECTUTOpa, YMMe he ce jayaTH TOCIOBHO
OKpYKEH€ 1 yTHULIaTu Ha noBehame Opoja MHBECTHUIH]a.

Hanptom 3akoHa cTBapa ce MpaBHU OCHOB 3a €JIEKTPOHCKY PETHCTpanijy OCHHBAHmba
IPUBPEIHUX cyOjekara, Kao 1 MOryhHOCT /1a ce oBepa MOTIIHMCa HA OCHUBAUYKOM aKTy 3aMEeHHU
KBAJM(UKOBAHUM EJIEKTPOHCKMM IOTHMCOM OCHMBada, yuMe he ce yOp3aTH mocCTymak
perucTparje 1 CMambUTH TPOIIKOBH y TIOCTYIIKY OCHUBAMbA.

Haume, npema unany 2. craB 1. Omiyke o HakHajgama 3a MOCJIOBE perucTpaluje u
Apyre ycayre Koje npyxa AreHiuja 3a npuspeane peructpe (,,Ci. rmacaux PC”, 6p. 119/13,
138/14, 45/15, 106/15, 32/16 u 60/16), HakHaga 3a PErHCTPAlLljy OCHHBaMma MPUBPEIHOT
apymTBa, usHocu 4.900,00 gunapa. V3 HaBedeHOr MpOMCTHYE, Jla je Ha UME HaBeJCHE
HakHaje 32 oko 6000 ocHOBaHUX jeTHOWJIAHHUX JIPYIITaBa ca OrPAHUYEHOM OATrOBOpHOIINY, y
nepuoay on 1. janyapa 2017. ronuHe A0 JaHa cauMibaBamba OBE aHAM3€, YTPOILIEHO 3HATHO



MIPEKO HEKOJIMKO JIeCeTMHAa MWIMOHAa nuHapa. Kako Om HakHajga 3a €JIEKTPOHCKY IpHjaBy
OCHHUBAa jeTHOUWIAHOT JPYIITBA Ca OTPaHUYEHOM OoAroBopHOIhy m3Hocuia 20% Mame o1
MpONKCaHe HAKHAJE 3a NaupHy MpHjaBy, TO OM ymITena y MpBOj TOJUHH PUMEHE ofpenada
O ENEKTPOHCKO] PETHCTpAlMji OCHWUBamka MPHUBPEIHUX CyOjekara HW3HOCHIA HEKOIUKO
MUJIFOHA JIMHApPA, a MOJ YCIOBOM JIa C€ y TOM NEPUOAY OCHYje Opoj jeTHOWIAHHUX JIPYIITaBa
ca OrpaHMYCHOM OJroBOpHOIIhY, KOjH je MpHOIMKHO UCTH OpOjy HABEJICHUX JPYIITaBa Koja
Cy, y UCTOM nepuony, ocHoBana y 2017. rogqunu. Takohe, MmoryhHOCT 1a ce oBepa moTmnuca Ha
OCHUBAYKOM aKTy 3aMEHU KBaJM(UKOBAHUM €JIIEKTPOHCKUM TOTIHCOM OCHUBAua, jonpuHehe
nogatHuM ymrenama. Hanme, ckmany ca JaBaoOenesxkuuukom tapudom (,,Cir. rmacauk PC”,
op. 91/14, 103/14, 138/14, 12/16, 17/17 wu 67/17), Tapuduu Opoj 8, Harpama jaBHOT
Oele’)KHUKA 3a OBepy IOTIHCAa HAa HEJaBHO] MCIpPaBH KOjOM ce HOTBphyje nma cy cTpaHke
MPaBHOT TIOCTA WM CTPaHKE KOje Jajy M3jaBy CBOjepy4YHO MOTMIHcale, u3Hocu 2 6oma 1o
JeOHOM TOTHHCY WM Ha JEeOHOM TPUMEpPKY jaBHOOenexHuuke wucrpase. UYmanom 10.
JaBHOOene)KHUUKE Tapude nmponucana je BpeaHocT 6oaa y usnocy o 150 nunapa 6e3 [1/1B-a.
W3 HaBeneHOr mpowsuiasM Jia, OBepa MOTIHCAa HA OCHUBAYKOM aKTy, U TO CaMO Ha jeJHOM
MpUMEpPKY, U3HOCH mpeko 360 muHapa, ma MOryhHOCT J1a ce oBepa MOTIHCAa Ha OCHUBAYKOM
aKTy 3aMCHH KBaTM(PUKOBAHMM €JICKTPOHCKUM IMOTIIMCOM OCHUBAYa, MPEJICTaB/ba YTy 3a
MPUBPE/IHE CYOjeKTe, ¥ TO Y MPBOj FOJIUHH MPUMEHE Y H3HOCY OJ1 HEKOJIMKO MUJIMOHA TUHApa,
MOJI YCJIOBOM Ja Yy TOM IepHoay OyAe OCHOBaH WCTH Opoj jeJHOWIAHHMX ApYIITaBa ca
OTpaHUYEHOM OJIrOBOPHOIINY, KOjH j¢ OCHOBAH y HaBeleHOM repuoay 2017. rogune.

Taxohe, unanom 7. Omryke O HakHazama 3a MOCIIOBE PETUCTpAIHje U JAPYre yCIyre
KOoje IpyXa ATreHIIMja 3a MPUBPEIHE PETUCTpe, HaKHAJa 3a pPErucTpaiujy mpeny3eTHUKa
m3Hocu 1.500,00 nuHapa, a HakHaJa 3a PETUCTPALMjy TMpEeAy3eTHHKA, Ha OCHOBY
perucTpairoHe mnpujaBe Koja ce MOJHOCH eJIeKTpPOHCKUM myTeMm, usHocu 1.000,00 nunapa.
Kako je ox 1. janyapa 2017. roquHe 10 AaHa caudibaBamba OBE aHAIM3E PETMCTPOBAHO MPEKO
10.000 HOBOOCHOBaHUX TpEAy3eTHHKA, TO 3HA4YM Ja OW perucTpanuja oBor Opoja
Ipely3eTHUKA, Ha OCHOBY pErucTpalloHe MpHjaBe Koja ce MOJHOCH €IEKTPOHCKUM IyTeM, Y
MPBOj TOJAMHH MPUMEHE OBOT 3aKOHA MMaya 3a mociuenuiy ymreny of mpeko 5.000.000,00
JIHapa.

Takohe, yBonu ce ob6aBe3a perucrpaiyje aapece 3a mpHujeM eleKTpPOHCKe MoITe, Koja he
ce, Kao | JI0 cajaa, BpmuTu 0e3 HakHazae. [IpeameTHuM m3meHama o0aBe3yjy ce ApYIITBa Ja
MoCeyjy EJNeKTPOHCKY aapecy, a y CKJIaay ca KOHIETOM e-YTpaBe M y CKIaay ca
JUTUTATN3aljOM TIOCIOBama LeNoKynHe mnpuBpene. C apyre cTpaHe, OBaKBO peLICHE
omoryhaBa eQuKacuju CHCTEeM KOMYHHKalldje JIp)KaBHUX OpraHa ca TMpUBpPEIOM U
NpUBpEeHUX cyOjekata Mel)ycoOHO U cTBapame MpeaycioBa 3a EIMMHMHALM]y MarupHOT
MOCJIOBakha U CMambECHhE TPOLIKOBA, KAaKO MPUBPEIH, TaKo U Jip:kaBu. OBO periewne gonpuHehe
€KOHOMHUYHOCTH, €(pUKAaCHOCTH U e(eKTHMBHOCTH mocioBawma. Beh mnocrojehm cucrem y
okBupy AIIP-a omoryhaBa ma ce perucrpaiuja €JIEKTPOHCKE aJpece APYIITBA BPIIH
OecraTHO, Tako Ja ce yBohemeM OBakBe 00aBe3e HE CTBapajy HETaTUBHU (PUHAHCH]CKHU
e(heKTH Ha TIPUBPEIY, U HE CTBAapajy HOBU TPOIIKOBH. 3aKOH Takohe, omoryhaBa caunmaBame
OCHUBAUYKOI' aKTa y OOJIMKY eNEKTPOHCKOI JIOKYMEHTa KOJ KOra oBepy MOTIIHCA 3aMEmY]y
KBIM(DUKOBAHU EIEKTPOHCKHU MOTIMCH YJIaHOBA JPYIITBA.



JloHomLIeHheM 3aKOHA, Kao jelaH OJ IUJbeBa KOjU he ce OCTBapUTH, CBAKaKO jecTe U
ycariaimasame ojpenada 3akoHa 0 IPUBPEIHUM JIPYIITBUMA ca APYrUM nponucuma. Hanwme,
Hamprom 3akoHa yBoau ce HOBa onpenda 9a kojoM ce ypelyjy mojany o Juiuma 3a Koje 1mo
OBOM 3aKOHY IMOCTOju 00aBe3a perucrpaimje, KOju ce PerucTpyjy y CKIaay ca 3aKOHOM O
perucTpanyjm, a U3 pasjiora ycarjamiapama ca 3aKkOHOM O crpaHimmMa (,,Ciry>)kOeHU TIIaCHUK
PC”, 6poj 97/08) u apyrum mpomnucuma Koju ce 0JHOCEe Ha JHYHE HACHTH()HUKAIMOHE TOAaTKe
cTpaHuX (pu3nykux Jmna (MMYHM Opoj 3a CTpaHIla, OJHOCHO Opoj JIMUHE KapTe CTpaHIa U
3eMJba M3J/1aBarka), 3aKOHOM O 3aIITUTH MojaTaka o JudHoctH (,,Cimyx6eHu rnacauk PC”, Op.
97/08, 104/09 - np. 3akon, 68/12 - omnyka YC u 107/12). Haume, 3aKOHOM O 3allITHTH
nojiaTaka O JIMYHOCTH NIPOMHCaHO je Ja oOpajga mojaTaka O JMYHOCTH HHUjE T03BOJbEHA,
u3mely ocranor, u ako ce oOpajga Bpim 0e3 3aKOHCKOT oBianihema. Hamprom 3akoHa je
yBeJIeHa o/ipeida KojoM ce ypel)yjy mogamu o JIMiuMa 3a Koje mocToju obaBe3a perucrpaimje,
a Ha OCHOBY KOj€ j€ YCTaHOBJHEHO 3aKOHCKO OBJamherme 3a 00paay TUX MoaaTaka.

Pamu ycknahuBama ca 3akoHoM o TpxkumuTy kanurtana (,,Ciayxbenu riacauk PC”, Op.
31/11, 112/15 wu 108/16), HamproMm 3akoHa OOmymyjy ce omapeade kojuma ce ypehyje
MOCTYIaK CTUIaka COTICTBCHHMX aKIlMja, a KOjuMa je MPOIMCAHO Ja je Oa00p JAMPEKTOpa,
OJTHOCHO M3BPIIHM 000p aKo je yIpaBJbame IPYIITBOM JIBOJOMHO AY)KaH Ja, Y CKJIagy ca
OJUTYKOM O CTHUIIalby COICTBEHUX aKIMja, YIYTH TOHYAY 3a OTKYI CBUM aKIMOHapHUMa Te
Kiace aknuja. HaBeneHa oapenda je JIomymeHa y CMHUCIY Ja jJaBHO aKIMOHAPCKO JPYIITBO
MOJKE CTHIIATH COIICTBEHE akiuje u Oe3 ymyhuBama TOHYyIE, U TO HAa OCHOBY IMporpamMa
OTKyIla CONCTBEHUX akiMja, a y CKIaJy ca MpoluMcuMa KojuMa ce ypehyje Tpkuiire
KaruTana.

3. Apyre moryhHocTH 3a pemaBame npoodJjaema

C 003upoMm Ha TO 2 3aKOH O MPUBPEAHUM JIPYIITBHMA ypelyje OnmTH npaBHU OKBHP
3a TIOJNIOKA] TPHUBPETHHMX JpYyIITaBa, Kao W TPaBHU TIOJNOXKAj TMpPEIy3eTHHKA, Jpyre
MoryhHocTH 3a yHampeheme onpemabda TOr 3aKOHAa M HUXOBO ycarjallaBambe ca JPYTuM
IIPONKMCHUMA, HE TIOCTOje.

4. 3amTo je AOHOLICHE 3aKOHA HAJ0O/be 32 pelaBame npodiaema?

Kao mTo je Hampen HaBeAeHO, jeIUHO je HW3MEHaMa W JONyHama 3akoHa O
MPUBPEIHUM JpylITBUMa Ouso moryhe mpenBuieTu oxapende Kojuma Ou ce JTONPUHETO
HACTaBKy ycarjamaBamba 3aKOHCKE peryiaTHBe ca npommcuMma EBporicke yHHje y oOnacTu
MPUBpPEIHUX JPYINTaBa, Kao W yHarpehewmy oapemada Koje ce OJHOCE Ha 3allTUTY IpaBa
MambMHCKUX aKIMOHApa, OTKIAamamky HU3a HEJOyMHUIIa y MpUMeHH mocTtojehux onpenaba u
ycariamaBamy oapenada 3akoHa O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA ca APYruM mpomucuma. U3
CBUX HaBEIEHUX DPa3Jiora, JOHOLICHE 3aKOHA pajM peaju3aluje Harpea W3HETHX IMJbEBa,
jecTe JeIMHN HaYWH 3a pelraBame mpodiema.

5. Ha xora he 1 kako yruuaTu peuiemna npeajiokKeHa y 3aKoHy

[Ipemioskena pemema y 3akoHy MMahe MO3UTHBAH yTUIA] HA CBa MpaBHA U (U3NUKA
muna Ha teputopuju Pemybnuke CpOuje koja mpeay3umajy pasziauuuTe o0imke oOaBibamba
MIPUBPE/IHE ENATHOCTH, KA0 M Ha MambMHCKE aKI[MOHApe, MOBEpUOLIe NMPUBPEAHUX JpYyIITaBa



¥ TOTCHIMjaJTHE WHBECTHTOPE, IMTO he CBakako YHANpPEIUTH NPUBPEAHY AKTHBHOCT M
noBehaTu 0OMM MHBECTHIH]A.

6. TpomikoBu koje he mpumena 3akoHa uM3a3BaTh KoJa rpahana m mpuspene,
nmoceOHO MaJINX U cpeAmuX npeayseha

[TpumMeHna npenoKEeHUX 3aKOHCKUX pellema Hehe n3a3uBaTé TPOLIKOBE KOA rpahaHa u
npuBpee (HA KO MalluX U CPEIbUX MPUBPEIHUX IPYIITABA).

7. la 11 NO3UTHBHM e(eKTH ONPaB/aBajy TPOLIKOBe?

Kako je Hampen HaBeneHO, TpUMEHA IMPEIUIOKEHUX 3aKOHCKUX pelema Hehe
M3a3UBaTH TPOIIKOBE 3a MPHUBPELY, C OO3MPOM Jia ce HE YBOJE HOBE J0/aTHE 00aBe3e Koje
3axTeBajy Mahame HaKHAJIA 32 PETUCTPALIN]y.

8. /la 1n aKT moAp kaBa CTBapame HOBUX NPUBPEIHUX Cy0jeKaTa Ha TPHKUIITY U
TPKUIIHY KOHKYPEeHUujy?

OBaj 3akoH he crumynucatd TpPHUBPEJHY AaKTHBHOCT M moBehatw TpKHUIIHY
KOHKYPEHIIM]y, W3 pas3jiora IITO je CTBapameM YCIoBa 3a NoBehaHW HHMBO WHBECTHUIIMOHE
aKTUBHOCTH peajiHO oueKuBaTH nosehame Opoja mpuBpeHUX cyOjexaTa, HApOUUTO UMajyhn
y BHJy YBOl)EH€ eIEKTPOHCKOT IMOCTYIKA OCHHBAakha MPUBPEIHUX CyOjeKaTa.

9. /Ia 14 cy 3aMHTepecoOBaHe CTPaHe UMaJie MPUJINKY /1a H3HeCY CBOje CTaBoBe?

VY nocrynky npumnpeme 3a u3paay Harpra 3akoHa u3BpIlEHa je aHaiau3a Ipeyiora,
KOMEHTapa U cyractuja mpupeaHux cyodjexarta, [IpuBpeane komope Cpbuje, Kao U IpYyrux
CTpaHUX NPUBPEIHUX ACOIHMjalja KOjH Cy JOCTaBJbeHH MUHUCTApPCTBY PUBpEAE U 3HaYajaH
Opoj mpejyuiora je UMILIEMEHTUpaH y TekcT Haupra 3akona. OcuMm Tora, crupoBeseHa je U
JjaBHa pacripaBa Ha HaupTt 3akoHa a HOBU KOMEHTapH, CYrecTrj€ U Ipeyio3u OUIH Cy MpeMET
nojgatHe aHanu3e. CXOAHO TOMe, M Yy TOKY jaBHE pacmpaBe MpuxBaheHu cy MojeIuHU
MIPeJUI03U NMPUBPEIHUX cyOjekara.

10. Koje he mepe OuTH mnpexy3ere na OM ce OCTBAPHJIM Pa3Jio3d OHOUIEHA
3akona?

MunuctapcTBo mpuBpese he y capalimy ca CBUM peleBaHTHUM Cy0jeKTHMa, Kao IITO
cy: IlpuBpenna komopa CpOuje, mpuBpeaHe acouujamuje AoMahux U CTpaHUX WHBECTHTOPA,
OpraHm3alyje MUBIIHOT JAPYIITBA U 3aMHTEPECOBAHU MPUBPEIHU CYOjeKTH, Kao M JIO caja,
CIPOBOJMWTH CBE TOTpeOHE Mepe y HacTaBKy CIpoBOhema OBOT 3aKOHA, a y LUIbY
yCIIOCTaBJbamka JYTOPOYHOT, OJP>KUBOT U KOHKYPEHTHOT TTOCIIOBHOT OKPYKEHa.



